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PROSPECTIVA MACROECONÓMICA PARA MÉXICO Y JALISCO 2020 – 2022 

 

Esta nota tiene como objetivo presentar nuestras expectativas sobre el comportamiento las 

principales variables macroeconómicas de México y Jalisco para el horizonte 2020 a 2022 

con información al cierre del tercer trimestre de 2020. En particular, aquí se presentan los 

resultados de las estimación de tres posibles escenarios (conservador, optimista y pesi-

mista) que permiten caracterizar las dinámicas y tendencias de la actividad económica agre-

gada, sectorial y el nivel de empleo. La construcción de los escenarios emplea información 

estadística procedente de las bases de datos del INEGI, IMSS, Bloomberg y la Encuesta Citi-

banamex de Expectativas.  

 

Los escenarios aquí presentados tienen como contexto la situación actual de una doble cri-

sis sanitaria y económica. En el ámbito de la salud, la rápida propagación del COVID-19 a 

nivel mundial ha forzado el establecimiento de políticas de confinamiento y distanciamiento 

social. Estas medidas han trascendido al ámbito económico y se han visto reflejadas en el 

cierre de negocios, la disminución de la producción y el aumento del desempleo. De 

acuerdo con el FMI (2020), la crisis económica debido al COVID-19 podría suponer una con-

tracción histórica de -4.4% del PIB mundial durante 2020, y una reducción de hasta -10.4% 

en los volúmenes de comercio internacional durante el mismo período.  

 

En el entorno económico internacional, las expectativas para el año 2021 sugieren un re-

punte del crecimiento de la economía mundial de hasta 5.2% con respecto al año anterior 

(FMI, 2020). Sin embargo, existen riesgos potenciales para dicha recuperación entre los que 

destaca la incertidumbre epidemiológica, financiera y económica. En el ámbito epidemioló-

gico destacan los posibles retrasos en la producción y aplicación de vacunas contra el CO-

VID-19, la aparición de rebrotes y, por ende, nuevos confinamientos. En el ámbito financiero 

y económico destaca la lenta recuperación del consumo, la aversión al riesgo de los inver-

sionistas y la eficiencia de las medidas de política implementadas para mitigar la crisis.  
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En lo que respecta a la economía mexicana, es importante señalar que la crisis actual no se 

debe completamente a la aparición de la pandemia. En general, el entorno económico na-

cional durante los últimos años se ha caracterizado por la falta de dinamismo, debilidades 

en el ejercicio del gasto público y la falta de certidumbre jurídica. En este contexto, la falta 

de coordinación gubernamental y sanitaria ante la pandemia ha propiciado una caída his-

tórica de la producción y un aumento considerable del desempleo.  

 

La Gráfica 1 muestra el comportamiento sectorial de las tasas de crecimiento anuales del 

Indicador Global de la Actividad Económica (IGAE) durante el período 2014 a 2020. Particu-

larmente, la gráfica muestra que la tasa de crecimiento anual del indicador IGAE había co-

menzado a decrecer desde 2019. La misma gráfica muestra una caída anualizada del IGAE 

de -14.42% durante el segundo trimestre de 2020. Durante el mismo período, el IGAE del 

sector secundario registró la mayor contracción (-17.08%), seguida por la del IGAE del sector 

terciario (-13.74%), y en menor medida la del IGAE del sector primario (-2.47%).  

 

GRÁFICA 1. ACTIVIDAD ECONÓMICA SECTORIAL EN MÉXICO, 2014 – 2020.   

 

Fuente: Elaboración propia con información estadística de INEGI.  
Nota: los valores corresponden a las tasas de crecimiento anualizadas de las series desestacionalizadas del 
IGAE por sectores de actividad económica. Las series comprenden los valores disponibles al cierre del tercer 
trimestre de 2020.  
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La Gráfica 2 muestra el comportamiento de las tasas de crecimiento anuales del IGAE na-

cional y el Indicador Trimestral de la Actividad Económica Estatal (ITAEE) de Jalisco. En tér-

minos comparativos, la gráfica muestra que la economía de Jalisco, durante el período con-

siderado, ha registrado un mayor dinamismo en comparación con la economía nacional. La 

misma gráfica muestra que ambos indicadores habían presentado una tendencia decre-

ciente desde 2019. Además, la gráfica también muestra que la contracción anualizada de la 

actividad económica durante el segundo trimestre de 2020 en Jalisco (-18.95%) fue superior 

a la registrada por la economía nacional (-14.42%). Sin embargo, la tendencia de la recupe-

ración en Jalisco resultó ser mayor que la nacional durante el trimestre posterior.   

 

GRÁFICA 2. ACTIVIDAD ECONÓMICA EN MÉXICO Y JALISCO, 2014 – 2020.  

 

Fuente: Elaboración propia con información estadística de INEGI.  
Nota: los valores corresponden a las tasas de crecimiento anualizadas de las series desestacionalizadas del 
IGAE y el Indicador Trimestral de la Actividad Económica Estatal (ITAEE) de Jalisco.  

 

La Gráfica 3 muestra el comportamiento de las tasas de crecimiento anuales del número de 

trabajadores registrados en el IMSS en México y Jalisco. La gráfica muestra que, durante el 

período considerado, el nivel de generación de empleos formales en Jalisco ha sido superior 

al nacional. La misma gráfica muestra que ambos indicadores habían comenzado a mostrar 
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una tendencia decreciente desde 2019. Además, la gráfica también muestra que la contrac-

ción anual en la generación de empleos formales durante el segundo trimestre de 2020 fue 

superior a nivel nacional (-4.26%), en comparación con la de Jalisco (-2.27%).  

 

GRÁFICA 3. TRABAJADORES REGISTRADOS EN EL IMSS EN MÉXICO Y JALISCO, 2014 – 2020.  

 
Fuente: Elaboración propia con información estadística del IMSS.  
Nota: los valores corresponden a las tasas de crecimiento anualizadas del número de puestos de trabajo re-
gistrados en el IMSS.  
 

La Tabla 1 muestra los pronósticos del PIB de México para el horizonte 2020 a 2022. Parti-

cularmente, la tabla muestra los resultados de las estimaciones considerando tres diferen-

tes escenarios. El escenario conservador supone que no existen cambios sustanciales en la 

dinámica actual de contagios debido a la pandemia, ni en la incertidumbre económica y 

financiera. El escenario optimista supone que las campañas de vacunación masivas permi-

ten la reapertura de actividades y la disminución parcial de la incertidumbre. El escenario 

pesimista supone que existen problemas por rebrotes en los contagios debido a la pande-

mia, y que se generan problemas debido a la fragilidad de las finanzas públicas a pesar de 

la mayor rigidez tributaria.   

 

El escenario conservador presentado en la Tabla 1 sugiere una caída anual del PIB de México 

de -9.20% al finalizar el 2020, y un repunte parcial del crecimiento de 3.76% y 2.59% para 
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los dos años posteriores. Por otra parte,  el escenario pesimista sugiere una mayor contrac-

ción del PIB a una tasa anual de -10.04% en 2020, y un menor dinamismo en el repunte del 

crecimiento de apenas 2.88% y 2.11% para los dos años posteriores. Por último, el escenario 

optimista sugiere una caída relativamente menor del PIB a una tasa de -8.37% anual durante 

2020, así como un mayor repunte en el crecimiento a tasas de 4.64% y 3.07% en los años 

subsecuentes. Es importante destacar que los tres escenarios sugieren una recuperación 

parcial que no compensa la caída en el PIB de 2020.  

 

TABLA 1. PRONÓSTICOS DE LA TASA DE CRECIMIENTO DEL PIB EN MÉXICO, 2020 – 2022.  

Escenario 2020 2021 2022 

Conservador -9.20 3.76 2.59 

Pesimista -10.04 2.88 2.11 

Optimista -8.37 4.64 3.07 
Fuente: Elaboración propia con información estadística de INEGI, Bloomberg y la Encuesta Citybanamex de 
Expectativas.  
Notas: Esta última encuesta utiliza estimaciones de 57 instituciones nacionales e internacionales. Los pronós-
ticos expresan tasas de crecimiento anual del PIB de México.  

 

La Tabla 2 muestra los resultados de los pronósticos de la producción y el empleo en México 

y Jalisco durante el período 2020 a 2022.  Particularmente, la tabla muestra que bajo los 

tres escenarios la caída anual del PIB y del empleo en Jalisco será mayor que la nacional. Sin 

embargo, la misma tabla muestra que la recuperación del crecimiento del PIB de Jalisco será 

mayor en comparación con la nacional, aunque dicha recuperación también será parcial. 

Por el contrario, en lo que respecta al empleo los tres escenarios pronostican una recupe-

ración en los dos años posteriores que podría ser mayor a lo pérdido en 2020.  

 

TABLA 2. PRONÓSTICOS DEL CRECIMIENTO DEL PIB Y EL EMPLEO EN MÉXICO Y JALISCO, 2020 – 2022.   

 

Escenario conservador 2020 2021 2022 

PIB Nacional -9.20 3.76 2.59 

PIB Jalisco -12.81 4.74 3.23 

Trabajadores IMSS Nacional -2.58 4.61 3.96 

Trabajadores IMSS Jalisco -3.07 5.83 4.95 

Escenario pesimista 2020 2021 2022 

PIB Nacional -10.04 2.88 2.11 
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PIB Jalisco -13.82 3.64 2.65 

Trabajadores IMSS Nacional -3.04 4.12 3.69 

Trabajadores IMSS Jalisco  -3.66 5.22 4.63 

Escenario optimista 2020 2021 2022 

PIB Nacional -8.37 4.64 3.07 

PIB Jalisco -11.80 5.83 3.82 

Trabajadores IMSS Nacional -2.11 5.09 4.22 

Trabajadores IMSS Jalisco -2.49 6.44 5.27 
Fuente: Elaboración propia con información estadística de INEGI, IMSS, Bloomberg y la Encuesta Citibanamex 
de Expectativas.  
Notas:Esta última encuesta utiliza estimaciones de 57 instituciones nacionales e internacionales. Los pronós-
ticos expresan tasas de crecimiento anual de las variables.  

 

Los pronósticos aquí presentados consideran la existencia de ciertos riesgos internos y ex-

ternos que podrían afectar potencialmente el proceso de recuperación de la economía me-

xicana. Los riesgos internos están asociados con la falta de coordinación entre los distintos 

ordenes de gobierno, el manejo polítizado del gasto público y la aparición de problemas 

sanitarios adicionales. Por su parte, los riesgos externos se vinculan con el desempeño de 

la economía de Estados Unidos, la velocidad de la recuperación de los precios internaciona-

les del petróleo, y las posibles disputas en materia de energía, competencia económica, 

inversión y medio ambiente entre México y Estados Unidos debido a las disposiciones con-

tenidas en el Tratado México-Estados Unidos-Canadá (TMEC).  
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