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Prospectiva macroecondémica de la region centro-occidente de México (2021-2023)

Este documento tiene como objetivo presentar las estimaciones de la prospectiva
macroecondmica para la regién centro-occidente de México para el periodo 2021-2023.
Aqui se analizan las variables de la actividad econdmica, el nimero de trabajadores
registrados ante el IMSS y la inflacién con informacidn al cierre del segundo trimestre de
2022. Ademas, se presentan los resultados de la estimacion de prondsticos econométricos
de corto plazo de la produccién, el empleo formal y la inflacién para el horizonte 2021-2023.
Estos prondsticos pretenden caracterizar las dindmicas y tendencias de las variables
previamente mencionadas. Debido a la incertidumbre, los prondsticos se calculan

suponiendo tres posibles escenarios (conservador, pesimista y optimista).?

Los escenarios se plantean en el contexto actual de la recuperacion de la economia global
durante la crisis econdmica y sanitaria debido a la pandemia de la COVID-19. A casi tres afios
del inicio del pandemia, la recuperacién se ha visto condicionada por: i) los efectos de la
normalizacion de la politica monetaria a nivel mundial; ii) los repuntes inflacionarios y los
problemas de retraso en las cadenas internacionales de suministro; iii) los efectos del
cambio climatico; iv) el deterioro de las expectativas del crecimiento econdmico mundial
debido a la escalada del conflicto bélico entre Rusia y Ucrania; v) el estancamiento de la
economia de China debido a nuevos confinamientos por rebrotes de contagios; vy, vi) el

acceso desigual a las vacunas contra el virus.

El entorno econdmico del afno 2022 se ha caracterizado por la relajacién de las medidas
sanitarias a nivel mundial para contener la propagacién del virus; sin embargo, han sucedido
diversos brotes a nivel mundial ocasionados, principalmente, por variantes del linaje
Omicron de la COVID-19. Las estimaciones del Fondo Monetario Internacional (FMI)
sugieren que la recuperacién de la economia mundial podria desacelerarse, al pasar de una

tasa de crecimiento de 6.0% en 2021 a 3.2% en 2022, y 2.7% en 2023. Esto se debe, entre

! La estimacion de los escenarios utiliza datos estadisticos procedentes de las bases de datos del INEGI, IMSS,
Bloomberg y la Encuesta Citibanamex de Expectativas con datos disponibles al 07 de diciembre de 2022.
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otras razones, a la persistencia de la crisis sanitaria debido a la pandemia, el endurecimiento
de las condiciones financieras a nivel mundial, el conflicto entre Rusia y Ucrania, y la posible

recesion de la economia de Estados Unidos (FMI, 2022).

En los dos ultimos afios la economia mundial se ha recuperado de forma parcial. Esto se
debe a que han persistido factores de riesgo para la recuperacién entre los que destacan la
incertidumbre epidemiolégica, econdmica-financiera y politica. Particularmente, en el
ambito epidemiolégico han persistido los repuntes de contagios debido a la desigualdad en
la distribucién internacional de vacunas y la aparicion de nuevas variantes del virus. En el
ambito econémico, destacan los repuntes inflacionarios, la recuperacién parcial de las
cadenas internacionales de suministros, y la desaceleracién de las economias de China y
Estados Unidos. Finalmente, la imposicién de sanciones econdmicas a Rusia ha ocasionado
tensiones geopoliticas, principalmente en Europa, que han incrementado la volatilidad de

los mercados financieros.

La recuperacion de la economia mexicana se ha visto condicionada por factores de riesgo
internos y externos. Entre los factores de riesgo internos destacan la planeacion de las
finanzas publicas bajo escenarios macroecondmicos poco realistas; el crecimiento del
endeudamiento publico; la falta de dinamismo en la recuperacién de la inversién y el
consumo privado; vy, el financiamiento de politicas asistencialistas y proyectos de
infraestructura con sobrecostos y opacidad en el uso de recursos publicos. Los factores
externos se asocian con la desaceleracién de la economia de Estados Unidos; el incremento
de la volatilidad de los precios internacionales del petrdleo; vy, los efectos del cambio
climatico. Ademas, deben considerarse los problemas histéricos de migracioén, narcotréfico

y seguridad que condicionan el desempeno de la economia nacional.

Los prondsticos que se presentan en este documento asumen ciertos supuestos para
explicar las dindmicas de la economia de México y los estados de la regién centro-occidente.
Particularmente, aqui se plantean tres posibles escenarios para la actividad econémica, el
empleo formal y la inflacién. El escenario conservador supine que no existen cambios

sustanciales en la incertidumbre epidemioldgica, econdmica y financiera. El escenario
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optimista supone que el desempefio macroecondmico de México sigue siendo impulsado
por el crecimiento de la economia de Estados Unidos, y que no existen amenazas serias de
rebrotes de contagios ni la escalada del conflicto bélico entre Rusia y Ucrania. Finalmente,
el escenario pesimista supone que se profundiza la fragilidad de las finanzas publica de
México, existen problemas serios de rebrotes de contagios, y desaceleracién del

crecimiento de la economia estadounidense.

La Grafica 1 muestra el comportamiento de las tasas de crecimiento anuales del Indicador
Global de la Actividad Econdmica (IGAE) por sector de actividad econdmica. La grafica
muestra que el desplome de las actividades econdmicas durante el segundo trimestre de
2020 fue mayor en el caso del sector secundario (-16.2667%), seguido por el del sector
terciario (-14.0172%) vy el sector primario (-14.4670%). La misma grafica también muestra
que el repunte del crecimiento durante el segundo trimestre de 2021 fue mayor en el caso
del sector terciario (13.8252%), seguido por el sector secundario (13.5593%) y el primario
(7.8647%). La grafica también evidencia que la desaceleracidon del crecimiento ha sido

mayor entre las actividades relacionadas con el sector primario.

Grafica 1. Tasas de crecimiento del IGAE por sectores de actividad econémica, 2014-2022
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.

Notas: Las tasas de crecimiento consideran los valores de las series desestacionalizadas. Las series
comprenden observaciones para el periodo 2014:T1 a 2022:T2.
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La Grafica 2 muestra las tasas de crecimiento anuales del IGAE y del Indicador Trimestral de
la Actividad Econdmica Estatal (ITAEE) de Colima, Jalisco, Michoacan y Nayarit. La grafica
evidencia la caida en las actividades econdmicas nacional y estatales durante el segundo
trimestre de 2020 debido al inicio de la pandemia. Particularmente, la mayor contraccion
en la actividad econémica la experimento Nayarit (-23.7557%), seguida por la de Jalisco (-
17.5558%), la economia nacional (-14.4670%), Michoacdn (-13.3467%) y Colima (-
13.3467%). La misma grafica también muestra que los repuntes del crecimiento de las
actividades econdmicas del occidente del pais han sido mayores que el nacional. Cabe
destacar que dichos repuntes en el crecimiento se han desacelerado a partir del tercer

trimestre de 2021.

Grafica 2. Actividad econédmica en México y la regidn centro-occidente, 2014-2022
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Fuente: Elaboracién propia con datos de INEGI.

Notas: Las tasas de crecimiento consideran los valores de las series desestacionalizadas. IGAE se refiere al
Indicador Global de la Actividad Econdmica e ITAEE se refiere a las series del Indicador Trimestral de la
Actividad Econdmica Estatal. Las series comprenden observaciones para el periodo 2014:T1 a 2022:T2.

La Grafica 3 muestra el comportamiento del empleo formal de la economia nacional y las
estatales. Particularmente, la gréfica evidencia que el promedio de las tasas de crecimiento
del empleo de Jalisco, Michoacan y Nayarit fueron mayores que su contraparte nacional.

La grafica también evidencia la desaceleracién del crecimiento del empleo a partir de 2018
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y el desplome en el segundo trimestre de 2020 debido al inicio de la pandemia. Sin embargo,
la grafica muestra que la generacion de empleos a nivel estatal y nacional experimentd un
repunte en el crecimiento desde el tercer trimestre de 2020. La misma grafica evidencia la
desaceleracion en el crecimiento del empleo formal de Colima, Michoacdn y Nayarit a partir

del tercer trimestre de 2021.

Grafica 3. Trabajadores registrados en el IMSS en México y la regidn centro-occidente,
2014-2022
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Fuente: Elaboracion propia con datos del IMSS.

Notas: Las series consideran las tasas de crecimiento anuales durante el periodo comprendido entre
2014:T1a 2022:T1.

La Grafica 4 muestra el comportamiento de la inflacién nacional y de las ciudades capitales
de los estados de la regién centro-occidente. La grafica evidencia que la inflacién de las
ciudades del occidente de México ha sido relativamente menor que la nacional. Durante el
periodo analizado, la tasa de inflacién promedio mas baja ha sido la de Morelia (4.1148%),
seguida por la de Tepic (4.2047%), Colima (4.2092%), Guadalajara (4.3843%) y de México
(4.3858%). La misma grafica muestra evidencia del repunte inflacionario de México y las
economias estatales iniciado a partir del cuarto trimestre de 2020. Las tendencias de la
misma grafica suponen que el repunte ha sido mayor para los casos de Morelia, Tepicy la
economia nacional. Por el contrario, en los casos de Colima y Guadalajara la grafica muestra
un cambio de tendencia a la baja en la inflacion durante el segundo trimestre de 2022.
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Grafica 4. Tasas de inflaciéon de México y la region centro-occidente, 2014-2022
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Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI.

Notas: Las tasas de inflacidn de las ciudades capitales se calculan a partir de las tasas de crecimiento
anuales de los componentes del indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) durante el periodo 2014:T1
a2022:T2.

La Tabla 1 muestra los resultados de las estimaciones de los prondsticos del crecimiento de
la produccidn de México y la regidn centro-occidente para el horizonte 2021-2023. La tabla
sugiere que, de acuerdo con el escenario conservador, el crecimiento esperado de la
produccién de la economia nacional oscilara alrededor de 5.40% en 2021, 2.27% en 2022 y
1.19% en 2023. A nivel estatal, el mismo escenario sugiere que la produccion de Nayarit
tendra el mayor crecimiento, siendo este 6.25% en 2021, 3.12% en 2022 y 2.03% en 2023.
En el caso de Colima se espera que el crecimiento de la produccién oscile en torno a 5.91%
en 2021, 2.78% en 2022 y 1.69% en 2023. Para Jalisco se espera que la produccion crezca
5.74% en 2021, 2.61% en 2022 y 1.53% en 2023. Finalmente, para el caso de Michoacan se
espera que el crecimiento sea de 5.52% en 2021, 2.39% en 2022 y 1.30% en 2023.

Tabla 1. Prondsticos de la produccion de México y la region centro-occidente, 2021-2023

Escenario conservador ‘ 2021 2022 2023
Nacional 5.40 2.27 1.19
Colima 5.91 2.78 1.69
Jalisco 5.74 2.61 1.53
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Michoacdn 5.52 2.39 1.30
Nayarit 6.25 3.12 2.03
Escenario pesimista ‘ 2021 2022 2023
Nacional 491 1.87 0.49
Colima 5.41 2.37 1.00
Jalisco 5.25 2.21 0.83
Michoacdn 5.03 1.99 0.61
Nayarit 5.76 2.72 1.34
Escenario optimista pLopk] 2022 2023
Nacional 5.89 2.68 1.88
Colima 6.40 3.19 2.39
Jalisco 6.23 3.02 2.22
Michoacdn 6.01 2.80 2.00
Nayarit 6.74 3.53 2.73

Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI y la Encuesta Citibanamex de Expectativas.

Notas: La Encuesta Citibanamex utiliza estimaciones de 57 instituciones nacionales e internacionales. Los

prondsticos se estiman utilizando técnicas de analisis de regresién mediante Minimos Cuadrados Ordinarios
(MCO-OLS). Los prondsticos se expresan en tasas de crecimiento anuales de la produccidn durante el cuarto
trimestre de cada afo.

Para facilitar la comparacion, las estimaciones de los prondsticos econométricos del empleo
formal consideran los tres escenarios planteados anteriormente. La Tabla 2 muestra los
resultados de las estimaciones de los prondsticos del empleo formal de México vy la region
centro-occidente. El escenario conservador de dicha tabla muestra que el crecimiento del
empleo formal oscilara en torno a 3.35% en 2022 y 2.87% en 2023. El mismo escenario
muestra que Michoacdn experimentara el mayor crecimiento del empleo, siendo este de
4.74% en 2022 y 3.69% en 2023. En el caso de Jalisco se espera que el crecimiento oscile en
torno a 4.03% en 2022 y 3.64% en 2023. Para el caso de Colima se espera que el empleo
crezca 2.47% en 2022 y 2.72% en 2023. Finalmente, en el caso de Nayarit se espera que el

empleo formal se contraiga -0.14% en 2022 y crezca 3.49% en 2023.

Tabla 2. Prondsticos del empleo de México y la regidn centro-occidente, 2021-2023

Escenario conservador ‘ 2021/Obs. 2022 2023
Nacional 4.28 3.35 2.87
Colima 3.25 2.47 2.72
Jalisco 3.91 4.03 3.64
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Michoacan 0.79 4.74 3.69
Nayarit 7.48 -0.14 3.49
Nacional 4.28 3.17 2.57
Colima 3.24 2.31 2.43
Jalisco 3.91 3.80 3.26
Michoacan 0.65 4.51 3.30
Nayarit 7.48 -0.35 3.12
Escenario optimista 2021/Obs. 2022 2023
Nacional 4.28 3.53 3.18
Colima 3.24 2.64 3.01
Jalisco 3.91 4.26 4.02
Michoacan 0.65 4.97 4.08
Nayarit 7.48 0.07 3.86

Fuente: Elaboracion propia con datos del IMSS.

Notas: Los prondsticos se estiman utilizando técnicas de analisis de regresién mediante Minimos Cuadrados
Ordinarios (MCO-OLS). Los prondsticos se expresan en tasas de crecimiento anuales del empleo formal
durante el cuarto trimestre de cada afio.

La Tabla 3 muestra los resultados de las estimaciones de los prondsticos de la inflacién de
Meéxico y las ciudades capitales de los estados de la regidon centro-occidente. El escenario
conservador de dicha tabla muestra que el crecimiento esperado de la inflacién nacional
oscilara en torno a 8.51% en 2022 y 5.14% en 2023. El mismo escenario muestra que
Morelia experimentara la inflacion mas alta, siendo esta de 9.19% en 2022 y de 5.04% en
2023. En el caso de Colima se espera que la inflacion oscile en torno a 8.41% en 2022 y
4.97% en 2023. Para el caso de Tepic se espera que la inflacién oscile en torno a 8.14% en
2022y 4.92% en 2023. Finalmente, en el caso de Jalisco se espera que la inflacion oscile en

torno a 8.05% en 2022 y 5.05% en 2023.

Tabla 3. Prondsticos de la inflacion de México y la region centro-occidente, 2021-2023

Escenario conservador ‘ 2021/Obs. 2022 2023
Nacional 7.36 8.51 5.14
Colima 7.44 8.41 4.97
Guadalajara 7.26 8.05 5.05
Morelia 7.77 9.19 5.04
Tepic 7.35 8.14 4.92

Escenario pesimista

2021/Obs.
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Nacional 7.36 8.74 5.67
Colima 7.44 8.63 5.52
Guadalajara 7.26 8.25 5.53
Morelia 7.77 9.47 5.70
Tepic 7.35 8.36 543

Escenario optimista 2021/Obs. 2022 2023
Nacional 7.36 8.29 4.60
Colima 7.44 8.18 4.43
Guadalajara 7.26 7.86 4.57
Morelia 7.77 8.92 4.38
Tepic 7.35 7.93 4.41

Fuente: Elaboracion propia con datos de INEGI y la Encuesta Citibanamex de Expectativas.

Notas: La Encuesta Citibanamex utiliza estimaciones de 57 instituciones nacionales e internacionales. Los
prondsticos se estiman utilizando técnicas de analisis de regresién mediante Minimos Cuadrados Ordinarios
(MCO-OLS). Los prondsticos se expresan en tasas de crecimiento anuales del empleo formal durante el
cuarto trimestre de cada ano.

La informacién presentada en este documento sugiere que la recuperacion de la economia
mexicana durante la crisis debido a la pandemia ha sido heterogénea y se ha desacelerado.
Particularmente, el andlisis de tendencias muestra que las economias de la regién centro-
occidente han experimentado un mejor desempefio que la economia nacional. Ademas, los
prondsticos muestran que Nayarit experimentard el mayor crecimiento de la produccién;
Michoacdn tendra el mayor crecimiento en el empleo formal; y, Jalisco (Guadalajara)
experimentara la mayor inflacién durante los préximos dos afos. Cabe destacar que los
prondsticos aqui presentados no consideran la magnitud de la desaceleracién de la
economias de Estados Unidos y China. En este contexto, es probable que el proceso de

recuperacién de la economia mexicana se ralentice durante el préximo afio.
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